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Summary
The article presents a systematic analysis of the threats and indicators of measurement of technological 
and innovation safety of an industry. It is determined that technological safety is a derivative from the 
qualitative and quantitative parameters of technological equipment of production process, therefore, safety 
measures should be aimed at strengthening the production base and streamlining production processes at 
enterprises, mainly by “hard” administrative methods and investments in capital assets. We established that 
the industry’s innovative security reflects its ability to generate high-tech solutions and products to meet 
the needs of the international market in a competitive environment. In the paper, we propose to use “soft” 
organizational, economic, and psychological tools of cooperative character at the corporate, sectoral, and 
inter-sectoral levels both within the country and with the use of the whole spectrum of forms of international 
business activities: export-import operations, technology transfer, and international cooperation.
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Дîñë³äæåíî òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷í³ ï³äхîäè äî âèзíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ðèíêó ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â ó 
ãàëóз³ бóä³âíèöòâà. Âèзíà÷åíî ïîíÿòòÿ òà âèä³ëåíî îñíîâí³ ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè. Îхàðàêòåðèзîâàíî 
ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â, зàïðîïîíîâàíî âèзíà÷åííÿ ðèíêó ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â ó ãàëóз³ бóä³â-
íèöòâà.
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Постановка проблеми. Сåðåä êîëà ïèòàíü, ÿê³ 
ðîзãëÿäàюòüñÿ ñó÷àñíîю åêîíîì³÷íîю íàóêîю, є 
äîñë³äæåííÿ ³íâåñòèö³é, ÿêå ðîзïî÷àëîñÿ â Уêðàїí³ 
â ñåðåäèí³ 80-х ðîê³â òà àêòèâ³зóâàëîñÿ з ðîзâè-
òêîì ðèíêîâèх â³äíîñèí. Åфåêòèâíå ðåфîðìóâàííÿ 
åêîíîì³êè Уêðàїíè íåìîæëèâå бåз зàëó÷åííÿ ³íâåñ-
òèö³éíèх ðåñóðñ³â, ÿê³ ÿâëÿюòü ñîбîю íàéâàæëèâ³-
шèé фàêòîð åêîíîì³÷íîãî зðîñòàííÿ é â³äíîâëåííÿ, 
щî зàбåзïå÷óє ìîæëèâ³ñòü ìîäåðí³зàö³ї ä³ю÷èх 
âèðîбíèöòâ, ñòâîðåííÿ é óïðîâàäæåííÿ íîâ³òíüîї 
òåхí³êè ³ òåхíîëîã³é, ñó÷àñíèх ñèñòåì îðãàí³зàö³ї 
òà óïðàâë³ííÿ åêîíîì³÷íèìè ïðîöåñàìè, ÿê³ñíîãî 
â³äíîâëåííÿ ðèíêîâîї ³íфðàñòðóêòóðè. 

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. 
Дîñë³äæåííÿìè ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó òà ðèíêó 
³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â зàéìàюòüñÿ ÿê â³ò÷èзíÿí³, 
òàê ³ зàêîðäîíí³ íàóêîâö³: Ê.Ð. Ìàêêîííåëë, 
С.Л. Бðю, Ò.Â. Ìàéîðîâà, Í.Д. Гóñüêîâà, ².Í. Êðà-
êîâñüêà, Ю.Ю. Сëóшê³íà, Â.². Ìàêîëîâ, Í.². Лàх-
ìåò³íà, ².Ì. Êîбóшêî, Â.Â. Бî÷àðîâ, ².Î. Бëàíê, 
Í.Д. Гóñüêîâà òà ³í.

Âиділення невирішениõ раніше частин загаль-
ної проблеми. Íåзâàæàю÷è íà зíà÷íó óâàãó â÷å-
íèх äî âèâ÷åííÿ ö³єї òåìàòèêè, äîñë³äæåííÿ ïîêà-
зàëè â³äñóòí³ñòü ó íàóêîâö³â єäèíîãî âèзíà÷åííÿ 
ñóòíîñò³ ðèíêó ³íâåñòèö³éíîãî ðåñóðñ³â, íåäîñòàò-
íüî îхàðàêòåðèзîâàíèìè є òåîðåòèêî-ìåòîäè÷í³ 
àñïåêòè öüîãî ðèíêó â ãàëóзåâîìó âèì³ð³, à ñàìå â 
ãàëóз³ бóä³âíèöòâà.

Мета статті ïîëÿãàє ó äîñë³äæåíí³ ñóòíîñò³ 
ðèíêó ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â, âèзíà÷åíí³ òîâàðó, 
щî є îб’єêòîì ðåàë³зàö³ї íà òàêîìó ðèíêó, ðîз-
ãëÿä³ îñíîâíèх åëåìåíò³â ðèíêó òà âèзíà÷åíí³ 

ïîíÿòòÿ «ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â ó ãàëóз³ 
бóä³âíèöòâà».

Âиклад основного матеріалу дослідження. 
Íèí³ ñïîñòåð³ãàєòüñÿ зíèæåííÿ îбñÿã³â êàï³òàëü-
íèх âêëàäåíü ó ãàëóз³ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, щî 
зóìîâëює ñïàä âèðîбíèöòâà. ²íâåñòèö³éíèé ïîòåí-
ö³àë íå зàòðåбóâàíèé, à íàÿâí³ ðåñóðñí³ ìîæëè-
âîñò³ âèêîðèñòîâóюòüñÿ íååфåêòèâíî ³ íå зà ïðè-
зíà÷åííÿì. 

Дîñÿãíåííÿ îïòèìàëüíîї ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîї 
ðåзóëüòàòèâíîñò³ ³íâåñòèö³é ÿê îäíîãî з ãîëîâíèх 
ñêëàäíèê³â ³íòåíñèф³êàö³ї âèðîбíèöòâà ñòèêàєòüñÿ 
з íèзüêèì ð³âíåì ïðîïîзèö³ї íà âëàñí³ âèðîбíè÷³ 
ðåñóðñè âíàñë³äîê зàíåäбàíîñò³ ìàòåð³àëüíî-òåхí³÷-
íîї бàзè òà íàïîâíåííÿ ðèíêà òîâàðàìè ³íîзåìíîãî 
ïîхîäæåííÿ. Òîìó, íà äóìêó àâòîð³â, íåîбх³äíî 
äîñë³äèòè ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â, îñê³ëüêè 
â³í хàðàêòåðèзóє òà зàбåзïå÷óє â äîâãîñòðîêîâîìó 
ïåð³îä³ ðîзâèòîê íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè. 

Íåзâàæàю÷è íà íàÿâí³ñòü íàóêîâèх äîñë³äæåíü 
щîäî ñóòíîñò³ ³íâåñòèö³é, âèâ÷åííÿ ³ ìîäåëюâàííÿ 
³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó, â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ 
âñå щå íåìàє зàãàëüíîïðèéíÿòîї òî÷êè зîðó щîäî 
êàòåãîð³ї ðèíêó ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â.

Ðèíîê ³íâåñòèö³éíèé ðåñóðñ³â є ñåãìåíòîì 
³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó òà â³äзíà÷àєòüñÿ òèì, щî 
òîâàðîì íà íüîìó є ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè. Íà äóìêó 
àâòîð³â, ðîзãëÿä öüîãî ïèòàííÿ íåîбх³äíî ïî÷è-
íàòè з ðîзêðèòòÿ ñóòíîñò³ òà зíà÷åííÿ òàêèх éîãî 
ñêëàäíèê³â, ÿê ðèíîê òà ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè. 

Яê â³äîìî, ðèíîê фîðìóєòüñÿ â ïðîöåñ³ ñòà-
íîâëåííÿ òîâàðíîãî ãîñïîäàðñòâà, öå éîãî 
îбîâ'ÿзêîâèé ³ íàéâàæëèâ³шèé åëåìåíò. Пîòðåбà 
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ðèíêîâèх â³äíîñèí âèïëèâàє з òèх ñàìèх ïðè÷èí, 
щî зóìîâëююòü ïîä³ë ïðàö³ ì³æ åêîíîì³÷íî ñóâå-
ðåííèìè âèðîбíèêàìè â ñóñï³ëüñòâ³. Ðèíîê – öå їх 
íàñë³äîê. Ðèíîê ñòàâ íåîбх³äíèì ³з ìîìåíòó, êîëè 
ëюäñòâî äèфåðåíö³юâàëî âèðîбíèöòâî, òîбòî êîëè 
îбщèíà, à ïîò³ì îêðåìà ñ³ì'ÿ âæå íå âèðîбëÿëà 
äëÿ ñåбå âñå íåîбх³äíå, à ïî÷àëà ñïåö³àë³зóâàòèñÿ 
íà ð³зíèх âèäàх ä³ÿëüíîñò³.

У Âåëèê³é ðàäÿíñüê³é åíöèêëîïåä³ї ïðåäñòàâ-
ëåíî òàêå âèзíà÷åííÿ: «Ðыíîê – ñфåðà òîâàðíîãî 
îбìåíà» [1, ñ. 452–453]. Àíãë³éñüêèé åêîíîì³ñò 
XIX ñò. Å.Дæ. Дîëàí ðîзóì³â ðèíîê ÿê ãðóïó 
ëюäåé, ÿê³ âñòóïàюòü ó ä³ëîâ³ ñòîñóíêè é óêëà-
äàюòü âåëèê³ óãîäè ñòîñîâíî бóäü-ÿêîãî òîâàðó 
[4, ñ. 19], òà ââàæàâ, щî ÿêщî ðèíîê íå âèêîíóє 
ñâîїх фóíêö³é, òîä³ â åêîíîì³ö³ òà ñóñï³ëüñòâ³ 
ïàíóюòü íåãàòèâí³ ÿâèщà, ðèñè òà íàñë³äêè: зðîñ-
òàííÿ äåф³öèòó òîâàð³â ³ ïîñëóã àбî їх íàäâèðîб-
íèöòâî; зðîñòàííÿ ð³âíÿ ö³í шâèäшå зà äîхîäè 
ñïîæèâà÷³â ³ ïðèбóòêè âèðîбíèê³â; зóбîæ³ííÿ 
íàñåëåííÿ; â³äñóòí³ñòü àбî íèзüêèé ð³âåíü êîíêó-
ðåíòîñïðîìîæíîñò³ ñóб’єêò³â ðèíêîâèх â³äíîñèí.

Îòæå, ðèíîê зàìèêàє ñîбîю â³äòâîðюâàëüíèé 
ëàíöюæîê ó ñòðóêòóð³ îб³ãó êàï³òàëó, äå êîшòè 
зíàхîäÿòü зàñòîñóâàííÿ ó âèðîбíè÷îìó ïðîöåñ³, 
ïðèéìàю÷è фîðìó îñíîâíèх àбî îбîðîòíèх êîшò³â, 
òåхíîëîã³é, íåìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â. Òàêèì ÷èíîì, 
ñêîíöåíòðîâàí³ íà ðèíêó êàï³òàëó ãðîшîâ³ êîшòè, 
ïðîéшîâшè ÷åðåз ðèíîê ö³ííèх ïàïåð³â ³ ðèíîê 
êðåäèòíèх ðåñóðñ³â, óòâîðююòü фóíäàìåíò äëÿ 
ðîзãîðòàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó, à îбñÿã öèх 
êîшò³â ³ íàïðÿìè ðîзì³щåííÿ ñëóæàòü хàðàêòåðèñ-
òèêàìè ðîзâèòêó öüîãî ïðîöåñó.

Åêîíîì³êà íå ìîæå åфåêòèâíî ðîзâèâàòèñÿ 
бåз ïåâíîãî ð³âíÿ ðèíêîâèх â³äíîñèí, ÿê³ ïîâè-
íí³ îхîïëюâàòè âñ³ фàêòîðè âèðîбíèöòâà òà óìîâè 
їх фóíêö³îíóâàííÿ. Íà íàшó äóìêó, öåíòðàëüíå 
ì³ñöå â ðèíêîâèх â³äíîñèíàх íàëåæèòü ðèíêó ÿê 
ìåхàí³зìó, ³íñòèòóòó àбî ³íñòðóìåíòó âзàєìîä³ї 
åêîíîì³÷íèх ñóб’єêò³â зà äîïîìîãîю êóï³âë³-ïðî-
äàæó, ïîïèòó ³ ïðîïîзèö³ї, êîíêóðåíö³ї é ö³íî-
óòâîðåííÿ, äå ³íâåñòèö³éíèé ïîïèò ³ ïðîïîзèö³ÿ 
збàëàíñîâóюòüñÿ ÷åðåз ìåхàí³зì ö³íîóòâîðåííÿ íà 
бàз³ зð³âíîâàæåíèх ö³í íà ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè.

Дîñë³äæóю÷è ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³éí³ 
ðåñóðñè» ÿê òîâàðó íà ðèíêó ³íâåñòèö³éíèх 
ðåñóðñ³â, âñòàíîâëåíî, щî âîíà ðîзêðèâàєòüñÿ 
ïî-ð³зíîìó. 

Íàóêîâö³ Î.Є. Êóзüì³í, ².². Êîðêóíà, ².Â. Çàïî-
òî÷íèé, Д.Â. Íåì³ðîâ [6, ñ. 35–39] âèзíà÷àюòü 
³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè ÿê óñ³ âèäè ф³íàíñîâèх 
àêòèâ³â, ÿê³ зàëó÷àюòüñÿ äëÿ зä³éñíåííÿ âêëà-
äåíü â îб'єêòè ³íâåñòóâàííÿ. Цå âèзíà÷åííÿ äóæå 
зàãàëüíå, бî ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè ðîзãëÿäàюòüñÿ 
ëèшå ÿê ф³íàíñîâ³ àêòèâè.

Ò.Â. Ìàéîðîâà зàзíà÷àє, щî ³íâåñòèö³éí³ 
ðåñóðñè – öå ф³íàíñîâ³, ìàòåð³àëüí³ òà íåìàòå-
ð³àëüí³ ðåñóðñè, щî зàëó÷àюòüñÿ äëÿ зä³éñíåííÿ 
âêëàäåíü â îб’єêòè ³íâåñòóâàííÿ [7, ñ. 134]. Цå 
âèзíà÷åííÿ, ïî ñóò³, êëàñèф³êóє ³íâåñòèö³éí³ 
ðåñóðñè, àëå íåìàє êîíêðåòèêè ñòîñîâíî îб’єêòà 
âêëàäàííÿ òà ö³ëüîâîãî ïðèзíà÷åííÿ. У ñâîїх 
ïðàöÿх àâòîð зàñòîñîâóє фàêòîð ÷àñó ÿê íåìà-
òåð³àëüíèé ðåñóðñ, à ñàìå âèзíàє ðåñóðñè ³íâåñ-
òèö³éíèìè â ìîìåíò їх зàëó÷åííÿ äî ³íâåñòèö³é-
íîãî ïðîöåñó.

С.Â. Сòåïàíåíêî ââàæàє, щî «³íâåñòèö³éí³ 
ðåñóðñè – öå êîшòè, зà äîïîìîãîю ÿêèх зä³éñíю-
єòüñÿ âèä³ëåííÿ ò³єї ÷àñòèíè ñóêóïíîãî ñóñï³ëü-
íîãî ïðîäóêòó, ÿêà бåз ïîðóшåííÿ îб’єêòèâíîї 
ïðîïîðö³îíàëüíîñò³ ñóñï³ëüíîãî âèðîбíèöòâà 
ìîæå бóòè ñïðÿìîâàíà íà ðîзâèòîê ñîö³àëüíî-åêî-

íîì³÷íîї ñèñòåìè зàãàëîì ³ ðåàë³зàö³єю êîíêðåò-
íèх ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â зîêðåìà äëÿ îòðè-
ìàííÿ åêîíîì³÷íîãî åфåêòó» [9, ñ. 22]. 

Дëÿ б³ëüш äåòàëüíîãî âèзíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ 
«³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè» íåîбх³äíî äîñë³äèòè îêðåìî 
ñóòí³ñòü âèзíà÷åíü «³íâåñòèö³ї» òà «ðåñóðñè».

Сóòí³ñòü ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ї» ïðåäñòàâëåíî 
бàãàòüìà íàóêîâöÿìè, äå є зàãàëüí³ îзíàêè, à 
ñàìå: ê³íöåâèé ðåзóëüòàò ó äîñÿãíåíí³ ïåâíîãî 
åфåêòó (åêîíîì³÷íîãî àбî ñîö³àëüíîãî); ³íâåñòèö³ї 
âèñòóïàюòü ÿê àêòèâè, щî âêëàäàюòüñÿ, òîбòî ÿê 
ðåñóðñè; ³íâåñòèö³ї âèñòóïàюòü ó ðîë³ ïåâíîї ä³ї 
(ãîñïîäàðñüêèх îïåðàö³é) ÿê ñïîñ³б ðîзì³щåííÿ 
àêòèâ³â òà äîâãîñòðîêîâèх âêëàäåíü, ñïðÿìîâàíèх 
íà зб³ëüшåííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó.

Дîñë³äæóю÷è òåðì³í «ðåñóðñ», ÿêèé ïîхîäèòü 
â³ä фðàíö. ressource – «äîïîì³æíèé зàñ³б», óñòà-
íîâëåíî, щî íå ³ñíóє єäèíîãî ï³äхîäó äî òðàêòó-
âàííÿ ö³єї êàòåãîð³ї, òîìó äëÿ з’ÿñóâàííÿ ñóòíîñò³ 
ïîíÿòòÿ «ðåñóðñè» â хîä³ äîñë³äæåííÿ ïðîàíàë³зî-
âàíî äîâ³äêîâó, íàâ÷àëüíó òà íàóêîâó ë³òåðàòóðó. 
²ñíóюòü òâåðäæåííÿ, щî ðåñóðñè – öå бàãàòñòâî, 
äîхîäè, зàïàñè, ìîæëèâîñò³, ö³ííîñò³, зàñîбè 
(ìàòåð³àëüí³ òà ãðîшîâ³ зàñîбè), äæåðåëà бóäü-
÷îãî (зàñîб³â, äîхîä³â).

Узàãàëüíюю÷è ö³ äåф³í³ö³ї, ðåñóðñè ìîæíà 
³íòåðïðåòóâàòè ÿê åëåìåíòè âèðîбíè÷îãî ïîòåí-
ö³àëó òà êàï³òàëó (ãðîшîâ³ êîшòè, ö³ííîñò³, 
зàïàñè, ìîæëèâîñò³), à ³íâåñòèö³ї – ÿê âêëà-
äåííÿ ìàòåð³àëüíèх òà íåìàòåð³àëüíèх (³íòåëåê-
òóàëüíèх) ö³ííîñòåé ó ðîзâèòîê ð³зíèх ãàëóзåé 
íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè, щî âèêîðèñòîâóюòüñÿ 
ñèñòåìîю (ï³äïðèєìñòâîì, îðãàí³зàö³єю, äåðæà-
âîю, äåðæàâíèìè îðãàíàìè òà ³í.) äëÿ äîñÿã-
íåííÿ åêîíîì³÷íîãî, ñîö³àëüíîãî àбî åêîëîã³÷-
íîãî åфåêòó.

Цå зóìîâëює ñêëàäí³ñòü, зíà÷óщ³ñòü ³ бàãàòî-
фóíêö³îíàëüí³ñòü ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â â ³íâåñ-
òèö³éí³é ä³ÿëüíîñò³, îòæå, îñíîâíèì êðèòåð³єì, 
щî âèзíà÷àє ðåñóðñ ÿê ³íâåñòèö³éíèé, íà íàшó 
äóìêó, є ñïðÿìîâàí³ñòü ðåñóðñ³â íà ³íâåñòóâàííÿ 
â îñíîâíèé, îбîðîòíèé òà ëюäñüêèé êàï³òàë, щî 
âèêîðèñòîâóєòüñÿ â ïðîöåñ³ âèêîíàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíèх ïðîãðàì (ïðîåêò³â) äëÿ äîñÿãíåííÿ ïîñòàâ-
ëåíîї ìåòè òà ê³íöåâîãî ðåзóëüòàòó їх îïòèìàëü-
íîãî âèêîðèñòàííÿ.

Дîñë³äæåííÿ ïîêàзàëè, щî ð³зíîìàí³òòÿ íàïðÿ-
ì³â ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ зóìîâëює ð³зíîìàí³ò-
í³ñòü ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â òà їх ñòðóêòóðóâàííÿ 
зà âèäàìè:

– ф³íàíñîâ³ – ãðîш³, êàï³òàë, êðåäèòí³ ðåñóðñè, 
ö³íí³ ïàïåðè (àêö³ї, îбë³ãàö³ї), бàíê³âñüê³ âêëàäè, 
äåïîзèòè, ³íîзåìíà âàëюòà; 

– ìàòåð³àëüíî-ðå÷îâ³ – íîâ³òí³ ìàшèíè ³ ìåхà-
í³зìè, îбëàäíàííÿ, бóä³âåëüí³ ìàòåð³àëè, êîí-
ñòðóêö³ї, ³íñòðóìåíòè;

– ³ííîâàö³éí³ – ³íфîðìàö³éí³ òåхíîëîã³ї, íîâ³ 
фîðìè îðãàí³зàö³ї âèðîбíè÷èх ïðîöåñ³â, îðãàí³зà-
ö³ÿ ïðàö³; 

– ³íòåëåêòóàëüí³ – íîâ³ зíàííÿ, äîñâ³ä, êîðèñí³ 
ìîäåë³, ïðîìèñëîâ³ зðàзêè, бðåíäè; 

– íåìàòåð³àëüí³ – àâòîðñüê³ ïðàâà, ïàòåíòè, 
«íîó-хàó», â³äêðèòòÿ, íàóêîâ³ ðîзðîбêè, ë³öåíз³ї 
òà фàêòîð ÷àñó.

Òàêèì ÷èíîì, íà äóìêó àâòîð³â, ³íâåñòèö³éí³ 
ðåñóðñè – ñóêóïí³ñòü ф³íàíñîâèх, ìàòåð³àëüíî-
ðå÷îâèх, íåìàòåð³àëüíèх (³ííîâàö³éíèх, ³íòåëåê-
òóàëüíèх) òà òðóäîâèх ö³ííîñòåé, ÿê³ âèêîðèñòî-
âóюòüñÿ ñóб’єêòîì ãîñïîäàðюâàííÿ (³íâåñòîðîì) 
ó ïðîöåñ³ їх âêëàäàííÿ â îб’єêòè ³íâåñòóâàííÿ òà 
ñïðÿìîâóюòüñÿ íà зä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëü-
íîñò³ (ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³éíèх ïðîãðàì ³ ïðîåê-
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ò³â), òîбòî âèêîðèñòîâóюòüñÿ ÿê фàêòîðè âèðîбíè-
öòâà, äëÿ îòðèìàííÿ ïðèбóòêó àбî/÷è äîñÿãíåííÿ 
ñîö³àëüíîãî åфåêòó. 

Сóòí³ñòü ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â ðîзêðèâàєòüñÿ 
÷åðåз фóíêö³ї, ÿê³ âîíè âèêîíóюòü ó ïðîöåñ³ ðîз-
шèðåíîãî â³äòâîðåííÿ: 

1. ²íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè зàбåзïå÷óюòü åêîíî-
ì³÷íå зðîñòàííÿ òà ÿê³ñíå îíîâëåííÿ îñíîâíèх 
фîíä³â íà ïðèíöèïîâî íîâ³é, êîíêóðåíòîñïðîìîæ-
í³é îñíîâ³ ÿê íà ð³âí³ îêðåìîãî ï³äïðèєìñòâà, òàê 
³ ð³âí³ íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè зàãàëîì. 

2. Çà ðàхóíîê ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â зä³éñíю-
юòüñÿ ïðîãðåñèâí³ ñòðóêòóðí³ зì³íè â ñóñï³ëüíîìó 
âèðîбíèöòâ³, ÿê³ òîðêàюòüñÿ íàéâàæëèâ³шèх 
ìàêðîåêîíîì³÷íèх ïðîïîðö³é. 

3. ²íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè ðåàë³зóюòü äîñÿãíåííÿ 
íàóêîâî-òåхí³÷íîãî ïðîãðåñó ³ ï³äâèщåííÿ íà ö³é 
îñíîâ³ åфåêòèâíîñò³ âèðîбíèöòâà ³ íà ì³êðîð³âí³, 
³ íà ìàêðîð³âí³. 

Сåðåä öèх фóíêö³é âåëèêå зíà÷åííÿ ìàє îïòè-
ì³зàö³ÿ íàéâàæëèâ³шîї ìàêðî- åêîíîì³÷íîї ïðîïî-
ðö³ї – ñï³ââ³äíîшåííÿ ì³æ íàãðîìàäæåííÿì ³ ñïî-
æèâàííÿì, â³ä ÿêîãî зàëåæàòü òåìïè зðîñòàííÿ 
âèðîбíèöòâà, ð³âåíü ñïîæèâàííÿ íàñåëåííÿ é 
åфåêòèâí³ñòü ñóñï³ëüíîãî â³äòâîðåííÿ.

Òàêå òðàêòóâàííÿ äàє ïåðñïåêòèâó б³ëüш 
äåòàëüíî äîñë³äèòè ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх ðåñóð-
ñ³â, ÿêèé, ÿê â³äîìî з íàóêîâîї ë³òåðàòóðè, є 
бàãàòîåëåìåíòíèì òà âàãîìèì ñåãìåíòîì ³íâåñòè-
ö³éíîãî ðèíêó. 

П³ä ÷àñ âèâ÷åííÿ ïîíÿòòÿ «ðèíîê ³íâåñòèö³é-
íèх ðåñóðñ³â» зàзíà÷èìî, щî äåÿê³ íàóêîâ³ ââà-
æàюòü, ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â – ñåãìåíò 
³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó, ³íш³ äîïóñêàюòü, щî ïåð-
шèé є ñêëàäíèêîì äðóãîãî. Пðè öüîìó ñåãìåí-
òàö³ÿ ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó ÿâëÿє ñîбîю ïðîöåñ 
ö³ëåñïðÿìîâàíîãî ðîзïîä³ëó éîãî âèä³â íà ³íäè-
â³äóàëüí³ ñåãìåíòè, ÿê³ ð³зíÿòüñÿ зà хàðàêòåðîì 
³íâåñòèö³éíèх òîâàð³â, щî îбåðòàюòüñÿ íà íüîìó, 
³íñòðóìåíò³â ³ ïîñëóã. Ðîзãëÿíåìî âèзíà÷åííÿ 
бåзïîñåðåäíüîãî òîâàðó íà ðèíêó ³íâåñòèö³é-
íèх ðåñóðñ³â, щî є îб`єêòîì ðåàë³зàö³ї íà òàêîìó 
ðèíêó (òàбë. 1). 

Í.Д. Гóñüêîâà, ².Í. Êðàêîâñüêà Â.². Ìàêîëîâ 
òà Ю.Ю. Сëóшê³íà ââàæàюòü, щî íà ³íâåñòè-
ö³éíîìó ðèíêó фóíêö³îíóюòü ðèíîê ³íâåñòèö³é 
(ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â), ðèíîê ³íâåñòè-
ö³éíèх òîâàð³â (îб’єêò³â ³íâåñòóâàííÿ) òà ðèíîê 
³íâåñòèö³éíèх ïîñëóã. Ðèíîê ³íâåñòèö³é (³íâåñ-
òèö³éíèх ðåñóðñ³â) хàðàêòåðèзóєòüñÿ ïîïèòîì íà 
³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè з бîêó ïîòåíö³éíèх ïîêóïö³â 

òà ïðîïîзèö³єю öèх ðåñóðñ³â (³íâåñòèö³éíîãî êàï³-
òàëó) з бîêó ³íâåñòîð³â [3, ñ. 97–122].

У ïðàö³ Â.Â. Бèêîâñüêîãî ðîзìåæóâàííÿ ф³íàí-
ñîâîãî òà «ðåàëüíîãî» ñêëàäíèê³â ³íâåñòèö³éíîãî 
ñåðåäîâèщà â³äбóâàєòüñÿ íà ð³âí³ òàêîãî ñåãìåíòà, 
ÿê ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â, щî âèÿâëÿєòüñÿ 
«ðåзóëüòóю÷îю» фóíêö³єю óñ³х ³íшèх ðèíê³â, íà 
íüîãî ò³єю ÷è ³íшîю ì³ðîю îð³єíòîâàí³ óñ³ ³íш³ 
ñåãìåíòè ðèíêó ³íâåñòèö³é. Îêð³ì òîãî, íå ìîæíà 
³ãíîðóâàòè ð³зíîð³äí³ñòü öüîãî ðèíêó, щî ð³зêî 
â³äð³зíÿє éîãî â³ä ³íшèх ðèíê³â ³íâåñòèö³éíèх 
òîâàð³â, àäæå ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè ìîæóòü бóòè 
âèðàæåí³ ð³зíèìè фîðìàìè: ф³íàíñîâîю, ìàòåð³-
àëüíî-ðå÷îâîю, à òàêîæ фîðìîю ïîñëóã, щî ðåàë³-
зóюòüñÿ â³äïîâ³äíèìè ñóб'єêòàìè ³íфðàñòðóêòóðè 
³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó; òàêîæ íà îñîбëèâó óâàãó 
зàñëóãîâóє ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â ó ìàòå-
ð³àëüíî-ðå÷îâ³é фîðì³, щî âì³щóє зíà÷íó ê³ëü-
ê³ñòü ïîñòà÷àëüíèöüêî-збóòîâèх, òîðãîâåëüíèх òà 
³íшèх îðãàí³зàö³é, ÿê³ зàбåзïå÷óюòü îб³ã ìàòåð³-
àëüíèх ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â [2, ñ. 97–106]. 

У êîæíîãî íàóêîâöÿ є ñâ³é ïîãëÿä íà âèзíà-
÷åííÿ ïîíÿòòÿ òà хàðàêòåðèñòèêó ðèíêó ³íâåñòè-
ö³éíèх ðåñóðñ³â. Уðàхîâóю÷è зàãàëüí³ ðèñè öèх 
âèзíà÷åíü, ìîæåìî ï³äñóìóâàòè, щî ³íâåñòèö³é-
íèé ðèíîê (ðèíîê ³íâåñòèö³é) òà ðèíîê ³íâåñòè-
ö³éíèх ðåñóðñ³â â³äð³зíÿюòüñÿ òàêèì: íà ðèíêó 
³íâåñòèö³é ïîïèò ïðåäñòàâëåíèé ³íâåñòîðàìè, 
ÿê³ ãîòîâ³ âêëàñòè ïåâíó ñóìó êîшò³â, ìàòå-
ð³àëüíèх òà íåìàòåð³àëüíèх àêòèâ³â â îб’єêòè 
³íâåñòóâàííÿ, щî ÿâëÿюòü ñîбîю ïðîïîзèö³ю; íà 
ðèíêó ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â ïîïèò ÿâëÿє ñîбîю 
ïîòðåбè ³íâåñòîð³â ó ðåñóðñàх, зàñîбàх òà êîшòàх 
äëÿ ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³, à ïðî-
ïîзèö³ÿ – öå ñóêóïí³ñòü óñ³х íàÿâíèх íà ðèíêó 
ðåñóðñ³â (ÿê ïîòåíö³éíèх, òàê ³ ðåàëüíèх), щî 
ìîæóòü бóòè зàëó÷åí³ ³íâåñòîðàìè äëÿ ðåàë³зàö³ї 
íèìè ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³.

Îòæå, âðàхîâóю÷è âèщåâèêëàäåíå, зì³ñò 
ïîíÿòòÿ «ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â» хàðàêòå-
ðèзóєòüñÿ òàê (òàбë. 2).

Â³äïîâ³äíî äî ä³ї зàêîíó ðèíêîâîї åêîíîì³êè, 
íà ðèíêó ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â ïîïèò òà ïðîïî-
зèö³ÿ фîðìóюòüñÿ зà òàêîю ñхåìîю (ðèñ. 1).

Îòæå, íà äóìêó àâòîð³â, ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх 
ðåñóðñ³â є ñåãìåíòîì ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó, ÿêèé 
ð³зíèòüñÿ зà хàðàêòåðîì ³íâåñòèö³éíèх òîâàð³â, 
щî íà íüîìó îбåðòàюòüñÿ (ó íàшîìó âèïàäêó 
òîâàðîì âèñòóïàюòü ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè), òà 
ÿê ïîíÿòòÿ ÿâëÿє ñîбîю â³äíîñèíè ì³æ ð³зíèìè 
ñóб’єêòàìè ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó, зà äîïîìîãîю 

Òàбëèöÿ 1
Âизначення сутності товару на інвестиційному ринку

Êатегорія Âизначення категорії

²íâåñòèö³ÿ Ìàéíîâ³ òà ³íòåëåêòóàëüí³ ö³ííîñò³ ð³зíîãî ïîхîäæåííÿ, ÿê³ ðîзì³щóюòüñÿ â îб`єêòàх ãîñïîäàðñüêîї 
(ï³äïðèєìíèöüêîї) òà ³íшèх âèä³â ä³ÿëüíîñò³, â ðåзóëüòàò³ ÷îãî фîðìóєòüñÿ ïðèбóòîê (äîх³ä) àбî äîñÿãà-
єòüñÿ ö³ëüîâèé ñîö³àëüíèé åфåêò 

²íâåñòèö³éíèé 
êàï³òàë

Åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ, щî хàðàêòåðèзóє âèäè ³íâåñòèö³é òà фîðìóєòüñÿ шëÿхîì зàëó÷åííÿ ñóêóïíîñò³ 
³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â ³з ïîäàëüшîю їх òðàíñфîðìàö³єю â îб`єêòè âêëàäåííÿ äëÿ îòðèìàííÿ äîäàòêî-
âîãî äîхîäó 

²íâåñòèö³éíèé 
àêòèâ

Сóêóïí³ñòü ф³íàíñîâèх òà íåф³íàíñîâèх àêòèâ³â – îñíîâíèх фîíä³â, ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â, íåìàòåð³-
àëüíèх àêòèâ³â òà êîðïîðàòèâíèх ïðàâ 

²íâåñòèö³éíà 
ïîñëóãà

Сóêóïí³ñòü îïåðàö³é ³з: ïðèéíÿòòÿ òà ïåðåäà÷³ зàìîâëåíü ³з ïðèâîäó îäíîãî ÷è б³ëüшå ф³íàíñîâèх 
³íñòðóìåíò³â; âèêîíàííÿ зàìîâëåíü (äîðó÷åíü) â³ä ³ìåí³ êë³єíò³â; êîíñóëüòóâàííÿ з ³íâåñòóâàííÿ; 
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè êë³єíò³â; ðîзì³щåííÿ ф³íàíñîâèх ³íñòðóìåíò³â ñåðåä ³íâåñòîð³â íà îñíîâ³ òâåðäèх 
äîãîâ³ðíèх зîбîâ`ÿзàíü; óïðàâë³ííÿ бàãàòîñòîðîíí³ìè òîðãîâåëüíèìè зàñîбàìè îбñëóãîâóâàííÿ 

²íâåñòèö³éíèé 
ðåñóðñ

Ф³íàíñîâ³ (âêëàäåííÿ, êðåäèòè, бюäæåòí³ òà ïîзàбюäæåòí³ êîшòè) òà/àбî ìàòåð³àëüí³ ³ ìàòåð³àëüíî-
ðå÷îâ³ (êàï³òàëüíå ìàéíî, «íîó-хàó», ïàòåíòè, ïðàâà, ë³öåíз³ї, íåðóхîì³ñòü òà ³í.) ðåñóðñè 

²íâåñòèö³éíèé 
³íñòðóìåíò

Уñå, ó щî ³íâåñòóєòüñÿ êàï³òàë (зîêðåìà, ö³íí³ ïàïåðè, ñåðòèф³êàòè, ñòðàхîâ³ ïîë³ñè, òîâàðè òà ï³äïðè-
єìñòâà)

Джерело: систематизовано авторами за [5]
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ÿêèх зä³éñíюєòüñÿ êðóãîîб³ã ³íâåñòèö³éíèх ðåñóð-
ñ³â ó ðåàë³зàö³ї ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â òà зàбåзïå-
÷óєòüñÿ ïðèð³ñò êàï³òàëó äëÿ ìîäåðí³зàö³ї âèðîб-
íèöòâà, ïðèñêîðåííÿ îб³ãîâîñò³ îбîðîòíèх зàïàñ³â 
òà ðîзâèòêó íàö³îíàëüíîї åêîíîì³êè.

Íà äóìêó àâòîð³â, âàæëèâî òàêîæ зâåðíóòè 
óâàãó íà äîñë³äæåííÿ ðèíêó íà ð³âí³ ðåàë³зàö³ї 
ñâîїх ³íòåðåñ³â òà â³äíîñèí, òîбòî íà ð³âí³ ãàëóз³ 
àбî ï³äïðèєìñòâà.

У íàóêîâèх ïðàöÿх åêîíîì³ñò³â, ÿê³ äîñë³äæó-
юòü ïðîбëåìè фîðìóâàííÿ òà фóíêö³îíóâàííÿ 
ðèíêó ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â, ïðîбëåìàòèêà â 
ãàëóз³ бóä³âíèöòâà âèñâ³òëюєòüñÿ íåäîñòàòíüî. 
Пî÷èíàòè äîñë³äæåííÿ âàðòî з ðîзãëÿäó ñòðóê-
òóðè бóä³âåëüíîãî êîìïëåêñó òà îñîбëèâîñòåé 
ãàëóз³ бóä³âíèöòâà.

Бóä³âåëüíèé êîìïëåêñ – öå ñóêóïí³ñòü ãàëóзåé 
ìàòåð³àëüíîãî âèðîбíèöòâà ³ ïðîåêòíî-ïîшóêîâèх 
ðîб³ò, ÿê³ зàбåзïå÷óюòü êàï³òàëüíå бóä³âíèöòâî ó 
ñфåðàх ïðîìèñëîâîñò³, ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà, 
òðàíñïîðòó, à òàêîæ äëÿ ïîòðåб æèòëîâî-êîìó-
íàëüíîãî ãîñïîäàðñòâà òà âñ³х ³íшèх ñфåð ëюäñüêîї 
ä³ÿëüíîñò³. Дî ñêëàäó бóä³âåëüíîãî êîìïëåêñó 
âхîäÿòü òàê³ ãàëóз³ ìàòåð³àëüíîãî âèðîбíèöòâà: 
бóä³âíèöòâî, ïðîìèñëîâ³ñòü бóä³âåëüíèх ìàòå-

ð³àë³â, âèðîбíèöòâî бóä³âåëüíèх êîíñòðóêö³é ³ 
äåòàëåé. Бóä³âíèöòâî ÿâëÿє ñîбîю îêðåìó ñàìî-
ñò³éíó ãàëóзü åêîíîì³êè êðàїíè, ÿêà ïðèзíà÷åíà 
äëÿ ââåäåííÿ â ä³ю íîâèх, à òàêîæ ðåêîíñòðóêö³ї, 
ðîзшèðåííÿ, ðåìîíòó ³ òåхí³÷íîãî ïåðåîзбðîєííÿ 
íàÿâíèх îб'єêò³â âèðîбíè÷îãî òà íåâèðîбíè÷îãî 
ïðèзíà÷åííÿ. Âèзíà÷àëüíà ðîëü ãàëóз³ бóä³âíè-
öòâà ïîëÿãàє ó ñòâîðåíí³ óìîâ äëÿ äèíàì³÷íîãî 
ðîзâèòêó åêîíîì³êè êðàїíè òà є ïðåäìåòîì íàшîãî 
äîñë³äæåííÿ.

Í.Д. Гóñüêîâà òà ².Í. Êðàêîâñüêà ðîзãëÿäàюòü 
ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх ïîñëóã, ÿêèé, íà їхíю äóìêó, 
є ñåãìåíòîì ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó, щî âêëю÷àє: 
ðèíîê ïîñëóã ³з âèðîбíèöòâà бóä³âåëüíî-ìîíòàæ-
íèх ðîб³ò òà îðãàí³зàö³ї бóä³âíèöòâà; ðèíîê ïðî-
åêòíèх ðîб³ò òà ïðîåêòíîї ïðîäóêö³ї; ðèíîê êîí-
ñóëüòàòèâíèх ïîñëóã (ðîзðîбëåííÿ òà åêñïåðòèзà 
³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â; ðèíîê ïîñëóã з ³íæå-
íåðíî-ãåîëîã³÷íèх âèшóêóâàííÿ) [3, ñ. 60–82]. 
Í.². Лàхìåò³íà [8, ñ. 25–30] ââàæàє, щî ðèíîê 
³íâåñòèö³éíèх ïîñëóã зàбåзïå÷óє збàëàíñîâàí³ñòü 
â³äòâîðюâàëüíîãî ïðîöåñó.

Âðàхîâóю÷è âèщåíàâåäåíå, ìîæíà зðîбèòè 
âèñíîâîê, щî îб’єäíàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â 
òà ³íâåñòèö³éíèх ïîñëóã ÿê òîâàðó íà ðèíêó ³íâåñ-

Òàбëèöÿ 2
Зміст поняття «ринок інвестиційниõ ресурсів»

Показник Характеристика

Òîâàð ²íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè, ÿê³ âèãîòîâëÿюòüñÿ/ïðèäбàюòüñÿ зà ðàхóíîê ³íâåñòèö³é äëÿ ðåàë³зàö³ї ³íâåñòè-
ö³éíîї ïðîãðàìè/ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó, ÿêîю âèзíà÷åíî â³äíîâëåííÿ, зàì³íó òà ÿê³ñíå ïîë³ïшåííÿ 
îñíîâíèх зàñîб³â, àбî ðåàë³зàö³ÿ ÿê³ñíî íîâîãî òåхíîëîã³÷íîãî (âèðîбíè÷îãî) ïîòåíö³àëó 

Ц³íà òîâàðó Âèзíà÷àєòüñÿ â³äíîшåííÿì ïîïèòó òà ïðîïîзèö³ї íà ðèíêó ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â, щî âðàхîâóє ïîïèò 
³ ïðîïîзèö³ю, êîíêóðåíö³ю òà зàäîâîëüíÿє ïîòðåбè ñïîæèâà÷³â äëÿ зä³éñíåííÿ їхíüîї ³íâåñòèö³éíîї 
ä³ÿëüíîñò³

Хàðàêòåðèñòèêà 
òîâàðó

Ф³íàíñîâ³, ìàòåð³àëüíî-ðå÷îâ³, íåìàòåð³àëüí³ ³ííîâàö³éí³, ³íòåëåêòóàëüí³ ðåñóðñè

Çàбåзïå÷åííÿ ²íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè бåзïîñåðåäíüî зàëó÷àюòüñÿ â ³íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ, à ïîò³ì ³ ó âèðîбíè÷èé 
ïðîöåñ òà фîðìóюòü ³íâåñòèö³éíèé êàï³òàë. Òàêèì ÷èíîì, ó ïðîöåñ³ ³íâåñòèö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ³íâåñ-
òèö³éí³ ðåñóðñè â³ä³ãðàюòü ðîëü зàñîб³â âèðîбíèöòâà, à ñàì ³íâåñòèö³éíèé êàï³òàë – ðîëü фàêòîðó 
âèðîбíèöòâà

²íфðàñòðóêòóðà 
ðèíêó

Êðåäèòíî-ф³íàíñîâ³ óñòàíîâè, äåðæàâí³ òà íåäåðæàâí³ ³íâåñòèö³éí³ фîíäè, бóä³âåëüíà ³íäóñòð³ÿ, 
íàóêîâî-äîñë³äí³ ³íñòèòóòè, ãàëóзü ìàшèíîбóäóâàííÿ, êîíñàëòèíãîâ³ êîìïàí³ї. Êëю÷îâèì зàâäàííÿì 
³íâåñòèö³éíîї ³íфðàñòðóêòóðè є íàäàííÿ ïîñëóã ñóб`єêòàì ³íâåñòèö³éíîї ñфåðè òà, â³äïîâ³äíî, зàäî-
âîëåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîïèòó

Джерело: систематизовано авторами 

 

Розвиток національної економіки 

Виробники інвестиційних ресурсів – 
пропозиція 

(середовище виробництва інвестиційних 
ресурсів) 

– фінансово-кредитні іноземні, 
вітчизняні установи; 
– підприємства-виробники вітчизняні, 
зарубіжні; 
– науково-дослідні інститути; 
– іноземні держави, фізичні, юридичні 
особи; 
– національні заощадження фізичних, 
юридичних осіб, держава 

Ринок інвестиційних ресурсів 

Купівля 

Продаж 

Споживачі інвестиційних  
ресурсів – попит 

(потреба підприємств у нових 
інвестиційних ресурсах) 

Потреба господарюючих суб’єктів у 
нових машинах, устаткуванні та 
інструментах, технологічних та 
конструкторських розробках, 

створення нових та реконструкція 
діючих основних фондів 

 

Ðис. 1. Формування попиту і пропозиції на ринку інвестиційниõ ресурсів 

Джерело: розроблено авторами 
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òèö³éíèх ðåñóðñ³â ó ãàëóз³ бóä³âíèöòâà є äîö³ëü-
íèì, бî äðóãèé зàбåзïå÷óє åфåêòèâíå фóíêö³î-
íóâàííÿ ïåðшîãî. ²íâåñòèö³éíà ïîñëóãà îб’єäíóє 
³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè, ïðè öüîìó äîñÿãàєòüñÿ ê³í-
öåâà ìåòà âèðîбíèöòâà òà ïåðåòâîðåííÿ її â êàï³-
òàë (ðèñ. 2). Òîбòî åфåêòèâíå зä³éñíåííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîї ä³ÿëüíîñò³ ñüîãîäí³ ïðàêòè÷íî íåìîæëèâî 
бåз äîïîìîãè êîíñàëòèíãîâèх ф³ðì, ñïåö³àë³зîâà-
íèх äîñë³äíèöüêèх, ïðîåêòíèх, бóä³âåëüíî-ìîí-
òàæíèх òà ³íшèх îðãàí³зàö³é, щî зàбåзïå÷óюòü 
ï³äãîòîâêó ³íâåñòèö³éíèх ïðîåêò³â, їх åêñïåðòèзó, 
ïîшóê ïîòåíö³éíèх ³íâåñòîð³â, бóä³âíèöòâî ³ ââå-
äåííÿ â ä³ю îб'єêò³â ðåàëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ. 

Уðàхîâóю÷è îñîбëèâîñò³ ãàëóз³ бóä³âíèöòâà, 
äóìêè íàóêîâö³â òà âëàñí³ âèñíîâêè щîäî ñóò-
íîñò³ åêîíîì³÷íîї êàòåãîð³ї ðèíêó ³íâåñòèö³éíèх 
ðåñóðñ³â, зàïðîïîíîâàíî ðîзãëÿäàòè зàëó÷åííÿ 
³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â òà ³íâåñòèö³éíèх ïîñëóã 
ñàìå ó ìàòåð³àëüíå âèðîбíèöòâî äëÿ ïðèìíîæåííÿ 
êàï³òàëó (îñíîâíîãî, îбîðîòíîãî, ëюäñüêîãî), äå 
ðåñóðñè â³ä³ãðàюòü ðîëü зàñîб³â âèðîбíèöòâà, à 
ñàì ³íâåñòèö³éíèé êàï³òàë – ðîëü фàêòîðó âèðîб-
íèöòâà, ïðè öüîìó ³íâåñòèö³éíà ïîñëóãà зàбåз-
ïå÷óє збàëàíñîâàí³ñòü îб³ãîâîñò³ êàï³òàëó òà â³ä-
òâîðåííÿ бàãàòîфóíêö³îíàëüíîї ñèñòåìè ðîзâèòêó 
бóä³âíèöòâà. 

Îòæå, ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â ó ãàëóз³ 
бóä³âíèöòâà є ðåàëüíèì ñêëàäíèêîì ³íâåñòèö³é-
íîãî ñåðåäîâèщà з³ ñêëàäíîю â³äêðèòîю ñèñòå-
ìîю íà ãàëóзåâîìó ð³âí³ åêîíîì³÷íèх ³ ïðàâîâèх 
â³äíîñèí ì³æ ð³зíèìè ñóб’єêòàìè ³íâåñòèö³éíîãî 
ïðîöåñó з ïðèâîäó êóï³âë³-ïðîäàæó ³íâåñòèö³é-

íèх ðåñóðñ³â, äå â³äбóâàюòüñÿ îñòàòî÷íå âèзíà-
ííÿ їх âàðòîñò³ òà ðåàë³зàö³ÿ, зàâäÿêè ÷îìó ïîñè-
ëюєòüñÿ êîíêóðåíö³ÿ ì³æ òîâàðîâèðîбíèêàìè 
зà зíèæåííÿ âèòðàò âèðîбíèöòâà ³ ï³äâèщåííÿ 
ñóñï³ëüíîї êîðèñíîñò³ ðåñóðñ³â, щî зàëó÷åí³ ó 
âèðîбíèöòâî òà фîðìóюòü êàï³òàë зà äîïîìîãîю 
ðèíêîâîãî ìåхàí³зìó, äëÿ ðåàë³зàö³ї ñâîїх åêîíî-
ì³÷íèх ³íòåðåñ³â, зàбåзïå÷óю÷è бåзïåðåðâí³ñòü 
ñóñï³ëüíîãî â³äòâîðåííÿ ³ фîðìóâàííÿ ö³ë³ñíîї 
åêîíîì³÷íîї ñèñòåìè.

Âисновки. ²з зàзíà÷åíîãî âèщå âèò³êàюòü òàê³ 
âèñíîâêè. Пî-ïåðшå, âñòàíîâëåíî, щî îñíîâíèì 
êðèòåð³єì, ÿêèé âèзíà÷àє ðåñóðñ ÿê ³íâåñòèö³é-
íèé, є їх ñïðÿìîâàí³ñòü â îñíîâíèé, îбîðîòíèé òà 
ëюäñüêèé êàï³òàë, щî âèêîðèñòîâóєòüñÿ â ïðîöåñ³ 
âèêîíàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ïðîãðàì (ïðîåêò³â), äëÿ 
äîñÿãíåííÿ ïîñòàâëåíîї ìåòè òà ê³íöåâîãî ðåзóëü-
òàòó їх îïòèìàëüíîãî âèêîðèñòàííÿ. Пî-äðóãå, 
ðîзãëÿíóòî зì³ñò ïîíÿòòÿ «ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх 
ðåñóðñ³â», ïðîöåñ фîðìóâàííÿ ïîïèòó òà ïðîïî-
зèö³ї íà íüîìó. Пî-òðåòє, äîñë³äæåíî îñîбëèâîñò³ 
ãàëóз³ бóä³âíèöòâî òà зàïðîïîíîâàíî àâòîðñüêå 
бà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «ðèíîê ³íâåñòèö³éíèх ðåñóðñ³â 
ó ãàëóз³ бóä³âíèöòâà». Âèзíà÷åíî òîâàð íà íüîìó 
(³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè òà ³íâåñòèö³éí³ ïîñëóãè), 
ÿêèé зàбåзïå÷óє åфåêòèâíå фóíêö³îíóâàííÿ òà 
îб’єäíàííÿ ðåñóðñ³â, äîñÿãàю÷è ê³íöåâîї ìåòè 
âèðîбíèöòâà ³ ïåðåòâîðåííÿ їх ó êàï³òàë. 

Пåðñïåêòèâàìè ïîäàëüшîãî âèâ÷åííÿ є óìîâè 
òà ÷èííèêè фîðìóâàííÿ ðèíêó ³íâåñòèö³éíèх 
ðåñóðñ³â ó ãàëóз³ бóä³âíèöòâà òà íàóêîâî-ìåòî-
äè÷í³ зàñàäè éîãî îö³íюâàííÿ.
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У ñòàòò³ ðîзãëÿäàюòüñÿ åêîíîì³÷í³ òà ф³íàíñîâ³ ìîäåë³ åêîíîì³÷íîãî ðîзâèòêó, â ÿêèх âèêîðèñòîâóєòüñÿ 
ïîêàзíèê âèòðàò ïðàö³. Çâåðòàєòüñÿ óâàãà íà ìåòîäîëîã³÷íó íåâèзíà÷åí³ñòü òà ïðàêòè÷íó â³ëüí³ñòü щîäî 
зàñòîñóâàííÿ ïîêàзíèêà âèòðàò ïðàö³. Пðîïîíóєòüñÿ äîðå÷í³ñòü зàñòîñóâàííÿ ïîêàзíèêà ïðàö³, щî âèì³-
ðюєòüñÿ ãîäèíàìè âàðòîñò³.
Êлючові слова: åêîíîì³÷í³ ìîäåë³, âèòðàòè ïðàö³, ïîêàзíèê ïðàö³, âèì³ðюâàííÿ ïðàö³.

Постановка проблеми. Сòàòòÿ є ïðîäîâæåí-
íÿì ñòàòò³ «Âèêîðèñòàííÿ â åêîíîì³ö³ ³ ф³íàíñàх 
ïîêàзíèê³â, щî âèì³ðююòüñÿ âèòðàòàìè ïðàö³», 
щî îïóбë³êîâàíà â íàóêîâîìó æóðíàë³ «Â³ñíèê 
Îäåñüêîãî íàö³îíàëüíîãî óí³âåðñèòåòó. Åêîíî-
ì³êà» íà ïî÷àòêó 2017 ðîêó [1]. Â åêîíîì³÷íèх 
íàóêàх, â ð³зíèх їх íàïðÿìàх òà â³äãàëóæåííÿх, 
зîêðåìà â êîíêðåòíî-ïðèêëàäíèх äîñë³äæåííÿх, 
îñîбëèâî ó фîðìàë³зîâàíèх ìîäåëÿх, ³ñíóє ïðîòè-
ð³÷÷ÿ, ñóòí³ñòü ÿêîãî ïîëÿãàє â òîìó, щî â бàãà-
òüîх òåîðåòè÷íèх êîíöåïö³ÿх òà â åêîíîì³÷íèх 
³ ф³íàíñîâèх ìîäåëÿх äåêëàðóєòüñÿ зàñòîñóâàííÿ 
ïîêàзíèêà âèòðàò ïðàö³, àëå єäèíîãî ïîãëÿäó 
щîäî òîãî, ÿê âèì³ðюâàòè òàêèé ïîêàзíèê ïðàö³, 
íå ³ñíóє. Êîæíèé äîñë³äíèê, зàñòîñîâóю÷è òàê³ 
ìîäåë³, òðàêòóє ïîêàзíèê ïðàö³ íà ñâ³é âëàñíèé 
ðîзñóä. À òîìó, âèêîðèñòîâóю÷è îäíó ³ òó æ ñàìó 
ìîäåëü òà зàñòîñîâóю÷è â її ðîзðàхóíêàх, зäà-
âàëîñÿ б, îäí³ é ò³ æ ñàì³ ïîêàзíèêè, êîæíèé 
äîñë³äíèê îòðèìóє ñâ³é îêðåìèé, åêñêëюзèâíèé 
ðåзóëüòàò. Îäèí ³з ÷èííèê³â òàêîї ð³зíîìàí³ò-

íîñò³ – öå ïîêàзíèê âèì³ðюâàííÿ âèòðàò ïðàö³, 
ÿêèé â ñó÷àñíèх åêîíîì³÷íèх êîíöåïö³ÿх, â 
їхí³é ïðàêòè÷íî-ïðèêëàäí³é ïëîщèí³ ìàє äîñèòü 
äîâ³ëüíå òðàêòóâàííÿ. Дîâ³ëüíå òðàêòóâàííÿ 
ïîêàзíèêà âèòðàò ïðàö³ – öå îäíå ³з íå âèзíà-
÷åíèх ñüîãîäí³ òåîðåòè÷íèх òà ïðèêëàäíèх åêî-
íîì³÷íèх ïèòàíü, à ñàìå ïèòàíü зàñòîñóâàííÿ 
ïîêàзíèê³â âèòðàò ïðàö³ ó ñêëàä³ їх ñèñòåìíî-
ìîäåëüíîї ñóêóïíîñò³, зà äîïîìîãîю ÿêèх ³ âèбó-
äîâóâàëèñÿ ³ âèбóäîâóюòüñÿ äîñ³ òåîðåòè÷íî-
ìîäåëüí³ ìåхàí³зìè â³äîбðàæåííÿ åêîíîì³÷íîãî 
ñòàíîâëåííÿ, ìîäåðí³зàö³ї àбî åêîíîì³÷íîãî ðîз-
âèòêó íàö³îíàëüíèх ãîñïîäàðñòâ.

Ç ìåòîю ïîäàëüшîї ðîзì³ðíî-÷èñåëüíîї âèзíà-
÷åíîñò³ ïîêàзíèêà ïðàö³ ÿê åêîíîì³÷íîãî ïîêàз-
íèêà, à зãîäîì ³ ÿê ф³íàíñîâîãî ïîêàзíèêà îзíàéî-
ìèìîñÿ з òðàêòîâêîю ïîêàзíèê³â ïðàö³ â ìîäåëÿх, 
щî îïèñóюòü ïðîöåñè íà ìàêðî- òà ì³êðîåêîíîì³÷-
íèх ð³âíÿх.

Àналіз останніõ досліджень і публікацій. Пåðå-
âàæíî ïðîбëåìà âèзíà÷åííÿ âèì³ðó ê³ëüêîñò³ 
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